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_t obrotowy jako forma finansowania przedsiebiorstw
23.04.2010 11:41 pigtek
Jednym z kluczowych elementéw finansowania dla firm
jest kredyt obrotowy. Udzielany przez bank w celu
finansowania biezacej przedsiebiorstwa,
pozwala w krotkim czasie na zwiekszenie kapitatu

dziatalnosci

efektywnie wykorzystac kredyt obrotowy i uniknac
probleméw z jego splata, nalezy pamieta¢ o kilku
zréznicowanych aspektach.

Kredyty udzielane firmom sa podzielone na dwa rodzaje: obrotowe (w tym — finansowanie
handlowe) i inwestycyjne. Kredyt obrotowy jest zaliczany do grupy kredytéw krétkoterminowych —
jego maksymalny okres sptaty wynosi trzy lata. Jest on ponadto przeznaczony wytacznie na
finansowanie biezacej dziatalnosci przedsigbiorstwa, w tym na zwiekszenie kapitatu obrotowego
przy wzroscie poziomu produkcji, badz na pokrycie deficytu czasowego, ktéry powstat w
przypadku niezbilansowanych terminéw pfatnosci za dostawy i wplywu naleznosci ze sprzedazy.
Jego gidwng zaletq jest mozliwos¢ doraznego wsparcia przedsigbiorstwa, ktore (przy wiasciwie
okreslonym celu i racjonalnym roziozeniu sptat) dzieki dofinansowaniu poprawi swojg kondycje.

Wymagania dla kredytobiorcy

Przed ubieganiem sie o kredyt obrotowy, przedsiebiorca powinien przygotowac¢ biznes plan, ze
szczegblnym uwzglednieniem czesci opisujgcej dziatalno$¢ operacyjng. Powinien takze jasno
wskaza¢ cel ubiegania sie o kredyt obrotowy — taki zapis znajduje sie w kazdej umowie z
bankiem. Zmiana celu po uzyskaniu kredytu i niewykorzystanie $rodkéw zgodnie z pierwotnym
przeznaczeniem, sg zagrozone natozeniem kary przez bank i zadaniem zwrotu catej kwoty kredytu
przed terminem splaty. Ponadto, niektérzy przedsigbiorcy ulegaja zgubnej pokusie zaciagniecia
kredytu obrotowego na sptate zobowigzan publicznych (podatek, ZUS) oraz na wynagrodzenia.
Jest to niezgodne z jego pierwotnym przeznaczeniem, w mys$l ktérego ten rodzaj kredytu
kazdorazowo powinien by¢ zaciggniety w celu usprawnienia rozwoju firmy przez finansowanie
dziatalno$ci operacyjnej. Sptata zalegtych zobowigzan (powstatych nierzadko wskutek btednego
zarzadzania) za pomoca kredytu obrotowego nie powoduje wzrostu wartosci przedsiebiorstwa.

Wyptlata i zabezpieczenie kredytu obrotowego

Kredyt obrotowy moze by¢ wyptacony bezposrednio na konto - w catosci, transzach, badz w
formie odnawialnej linii kredytowej. MozZe by¢ takze udzielony w postaci gwarancji bankowej, czy
potwierdzenia akredytywy. W tych przypadkach przedsiebiorca nie otrzymuje kredytu w formie
przelewu na konto, lecz moze sfinansowaé zakup surowca poprzez otrzymanie od dostawcy
diugiego okresu ptatnosci, zagwarantowanego przez bank. Takie rozwigzania sg znacznie
bardzej efektywne kosztowo dla kredytobiorcy.

Rzadszg forma wystepowania kredytéw obrotowych jest linia potwierdzenia weksla (operacja
awal). Polega na tym, ze bank potwierdza (awaluje) weksel wystawiony przez przedsiebiorce. W
Polsce taka forma udzielania kredytu nie cieszy sie popularnoscia, gdyz weksel wystepuje niemal
wylacznie jako $rodek zabezpieczenia w formie in blanco, a nie jako $rodek ptatniczy.

Jako zabezpieczenie kredytu obrotowego, wystepuja najczesciej:

- Zapasy surowca, badz gotowej produkcji;

- Zastaw na naleznosciach handlowych;

- Poreczenie trzeciej strony (w przypadku MSP - np. wiasciciela);

http://www.inwestycje.pl/kredyty dla_firm/kredyt obrotowy jako fo...
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- Kredyt bez zabezpieczenia;

http://www.inwestycje.pl/kredyty dla_firm/kredyt obrotowy jako fo...

- Zastaw na majatku (zabezpieczenie czesto wykorzystywane przy kredytach inwestycyjnych)

Btedy przedsigebiorcow

Oprocz wspomnianego niewykorzystania kredytu obrotowego zgodnie z okreslonym w umowie

celem, jednym z najczestszych btedéw popetnianyc

h przez przedsigbiorcéw jest przeznaczenie

tego rodzaju finansowania na rozwo¢j inwestycji zwigzanych z zakupem maszyn, ziemi czy
nieruchomosci. Kredyt obrotowy ma bowiem znacznie krétszy czas splaty, niz zwrot z planowanej
inwestyciji. W takiej sytuacji bardzo tatwo wpas¢ w putapke finansowa, gdy przedsiebiorstwo
bedzie zmuszone do zaciggnigcia dodatkowych kredytow, zeby zwrécié kredyt obrotowy i sptacié¢
przypisane do niego odsetki. Suma dodatkowych zobowigzan, zaciaganych by pokry¢ sptate

pierwszego kredytu oraz naliczone po nim odse

tki, bedzie nieproporcjonalnie wieksza do

pierwotnej, a sptata zobowigzan bedzie diugotrwata, kosztowna i problematyczna.

Siergiej Krasulenko
Ekspert Growth Business Management
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